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FORSTA KVARTALET 2016

e Nettoomsdttningen 6kade med 21 % till 63,1 MSEK (52,1) - i jamforbara valutor, en 6kning med 19 %.
e  Rorelseresultat (EBIT) 6kade till 9,7 MSEK (9,4)

e Rorelsemarginalen (EBIT-marginalen) uppgick till 15 % (18 %)

e Resultat efter skatt uppgick till 8,0 MSEK (6,6)

e Resultat per aktie uppgick till 0,64 SEK (0,53)

e Kassaflédet fran den I6pande verksamheten 8,4 MSEK (5,8)

PROGNOS ANDRA KVARTALET 2016

Koncernens nettoomsattning i det andra kvartalet 2016 bedéms bli mellan 60 och 65 MSEK (53,4).

NY UTDELNINGSPOLICY

Styrelsen har beslutat om ny utdelningspolicy for bolaget som innebar att bolaget ska dela ut 50-70 % (20-40 %) av
nettoresultatet till aktiedgarna i form av utdelning, givet en soliditet som uppgar till 40 %.

KONCERNEN | SAMMANDRAG 2016 2015 2015 Rullande
(MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec 12 man
Nettoomsadttning 63,1 52,1 198,1 209,1
Roérelseresultat/EBIT 9,7 9,4 29,1 29,4
Resultat efter skatt 8,0 6,6 21,6 23,09
Resultat per aktie (kr) 0,64 0,53 1,72 1,83 "
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 8,4 5,8 22,2 24,8

Y| samband med inforandet av sakringsredovisning har resultatet justerats i jamforelsesiffrorna for Q2 och Q3 2015
motsvarande utfallet av valutasdkringarna. Totalresultatet ar daremot oférandrat.

CTT ar marknadsledande leverantor av fuktregleringssystem till flygplan. CTTs antikondensationssystem - Zonal Drying™ - ar standardutrustning pa Boeing 787 och
tillval pa Airbus A350XWB och Boeing 737NG. CTTs befuktare &r option for cockpit pa Airbus A350XWB och pa B787 samt option for beséttningarnas viloutrymmen pa
A380 och A350XWB samt standard i alla viloutrymmen pa B787. CTTs kabinbefuktningssystem Cair™ &r tillgangligt som option pa A350XWB. Besok dven: www.ctt.se

CTT Systems AB (Publ.) orgnr: 556430-7741
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VD-KOMMENTAR

”"Nettomsattningen om 63,1 MSEK (52,1) under arets forsta kvartal ar den hittills hégsta och ar en 6kning med 21 %
jamfért samma kvartal féregdende &r. Okningen beror p3 hégre B787 IP och VIP forsiljning. Okningen mot féregédende
kvartal ar 25 % och beror framst pa 6kad OEM forséljning och 6kad B787 IP forsaljning.

Rorelseresultatet 6kade marginellt till 9,7 MSEK (9,4) och rérelsemarginalen pa 15 % ar lagre an motsvarande kvartal
ifjol, vilket hanfors till kostnader for utvecklingen av kontrollsystemet till vara kabinbefuktningssystem och 6kad
royalty till vara samarbetspartners.

Nettoomséattningen berdknas dven under andra kvartalet Overstiga 60 MSEK. Var marknadssatsning mot vara
strategiska mal fortsatter, dar fokus nu ligger pa att vinna den forsta retrofit-bestéllningen pa kabinbefuktning, na
optionsstatus pa A320neo och B737MAX, 6ka forsaljningen till A350XWB flygplanet och bli valda som leverantor till
B777X. Vi arbetar metodiskt pa att nd dessa mal i syfte att skapa forutsattningar for vasentligt 6kad tillvaxt.”

Torbjorn Johansson, VD
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VASENTLIGA HANDELSER

Inga vasentliga handelser har intraffat under rapportperioden eller efter dess utgang.

KONCERNENS OMSATTNING

Koncernens nettoomsattning 6kade under det férsta kvartalet med 21 % till 63,1 MSEK (52,1). | jamforbara valutor
Okade omsattningen med 19 %.
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Diagrammet ovan visar kvartalsvis omsattning och rullande genomsnittskvartal baserat pa fyra kvartal.
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KONCERNENS RESULTAT

Koncernens rorelseresultat (EBIT) for forsta kvartalet var 9,7 MSEK (9,4), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 15 %
(18 %). Resultatet efter skatt blev 8,0 MSEK (6,6). Nedan visas utvecklingen sedan Q4 2014.
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PROGNOS FOR ANDRA KVARTALET 2016

Koncernens nettoomsattning i det andra kvartalet 2016 bedéms bli mellan 60 och 65 MSEK (53,4).

UTFALL PROGNOS FOR FORSTA KVARTALET 2016

| delarsrapporten for fjarde kvartalet 2015 lamnade CTT féljande prognos for forsta kvartalet 2016:
"Koncernens nettoomsattning i det férsta kvartalet 2016 bedéms bli mellan 55 och 60 MSEK.”

Utfallet blev en nettoomsattning pa 63,1 MSEK och en EBIT marginal pa 15 %.

KONCERNENS KASSAFLODE OCH FINANSIELLA STALLNING

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var for forsta kvartalet 8,4 MSEK (5,8). Kassaflodet fére forandringar i
rorelsekapital 6kade i perioden till 13,3 MSEK (9,9).

Koncernens orderbok uppgick per den 28 april 2016 till 143 MSEK (136) berdknad pa en USD kurs pa 8,05.
Koncernens disponibla likvida medel inklusive sékerstallda |an var pa balansdagen 39,4 MSEK (43,4) och en sakerstalld
bankfinansiering finns om sammanlagt 65,0 MSEK (78,9). Minskning i sékerstalld bankfinansiering beror pa att CTT

amorterar banklan. Pa balansdagen var denna kredit utnyttjad med 51,5 MSEK (69,4).

Langfristiga rantebarande laneskulder uppgick till 36,8 MSEK (45,9).
Kortfristiga rantebarande laneskulder uppgick till 17,6 MSEK (26,7).
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Soliditeten per den 31 mars 2016 uppgick till 52 % (41 %) och eget kapital till 121,5 MSEK (99,9).

Per den 12 maj hade bolaget utestaende terminssakringar om sammanlagt 3,0 MUSD, till en genomsnittlig USD kurs
pa 8,29 SEK/USD, avseende perioden maj till augusti 2016. Den enligt Riksbanken genomsnittliga USD kursen uppgick
under perioden januari - mars 2016 till 8,46 SEK/USD.

UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY

Styrelsen foreslar arsstimman en utdelning uppgaende till 0,70 (0,40) SEK per aktie motsvarande 8,8 (5,0) MSEK.

Styrelsen har beslutat om ny utdelningspolicy fér bolaget som innebar att bolaget ska dela ut 50-70 % (20-40 %) av
nettoresultatet till aktiedgarna i form av utdelning, givet en soliditet som uppgar till 40 %.

PERSONAL

Det genomsnittliga antalet sysselsatta personer i koncernen var under perioden (januari - mars) 87 (87).

INVESTERINGAR

Investeringar har under perioden (januari - mars) gjorts med 2,3 MSEK (6,2).

MODERBOLAGETS OMSATTNING

Moderbolagets nettoomsattning i forsta kvartalet uppgick till 60,3 MSEK vilket ar en 6kning med 21 % jamfort med
samma kvartal 2015 (49,9 MSEK) och en 6kning med 23 % jamfort med foregaende kvartal (48,9 MSEK).
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Diagrammet ovan visar kvartalsvis omsattning och rullande genomsnittskvartal baserat pa fyra kvartal.
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NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING | MODERBOLAGET

NETTOOMSATTNING MODERBOLAGET (MSEK) Q414 Q115 Q215 Q315 Q415 Q116

OEM system 25,9 31,1 30,6 25,8 24,5 33,2
Retrofit system 8,4 7,6 1,7 1,8 2,1 4,9
VIP 2,4 2,0 4,4 6,6 11,4 6,5
Eftermarknad 4,1 7,7 12,9 6,7 7,5 8,6
B787 IP 11,6 15 1,7 0,7 3,4 7,1
TOTALT 52,3 49,9 51,4 41,5 48,9 60,3

Retrofit-
system
8%

B787 1P
12%

OEM-system
55%

Ovan redovisas fordelningen av kvartalets nettoomséattning i moderbolaget.

MODERBOLAGETS RESULTAT

Moderbolaget uppnadde i forsta kvartalet ett rorelseresultat (EBIT) pa 8,2 MSEK (7,7). Rorelsemarginalen
minskade till 14 % (15 %). Nedan visas utvecklingen sedan Q4 2014.
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MODERBOLAGETS KASSAFLODE & FINANSIELLA STALLNING

Kassaflodet i kvartalet fére foérandringar i rérelsekapitalet uppgick till 10,8 MSEK (7,7). Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten uppgick till 6,3 MSEK (3,4).

Moderbolagets disponibla likvida medel inklusive sakerstallda Ian var pa balansdagen 33,2 MSEK (42,1).
Moderbolaget har en sdkerstalld bankfinansiering om sammanlagt 48,7 MSEK (60,9). Pa balansdagen var denna
kredit utnyttjad med 38,2 MSEK (52,8).

Investeringarna under kvartalet uppgar till 2,2 MSEK (1,9). Genomsnittliga antalet anstallda i moderbolaget har
under perioden varit 66 (67).

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affarsverksamheten
och finansiella risker relaterade till finansverksamheten. Ingen avgérande férandring av vasentliga risker eller
osakerhetsfaktorer har skett under perioden. En detaljerad redovisning av CTTs risker, osdkerhetsfaktorer samt
hantering av de samma aterfinns i bolagets arsredovisning per 2015-12-31.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under perioden har 0,2 MSEK (0,2) utbetalats till Catron Design AB som ersattning for hyra av lokaler.

| den man transaktioner och 6verenskommelser om tjanster med narstdende traffas, sker dessa alltid pa
marknadsmassiga villkor.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna rapport har, for koncernen, uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR2 Redovisning for juridisk person. Redovisningsprinciperna som tillampats for
koncernen och moderbolaget 6verensstimmer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper som
anvéndes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Nya och @ndrade redovisningsprinciper 2016

Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har ej haft ndgon vasentlig effekt pa koncernens eller
moderbolagets finansiella stallning, resultat eller upplysningar.

EKONOMISK INFORMATION

Delarsrapport kvartal 2 2016 2016-08-12 klockan 08:30 (CET)
Delarsrapport kvartal 3 2016 2016-11-11 klockan 08:30 (CET)
Bokslutskommuniké 2016 2017-02-10 klockan 08.30 (CET)
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Denna delarsrapport ger en rattvisande o6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som koncernen star infor. Informationen &r sadan
som CTT Systems AB (publ.) ar skyldig att offentliggdra enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen
om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 12 maj 2016 klockan
16:00 (CET).

Nykoping den 12 maj 2016

CTT Systems AB (publ.)

Tomas Torlof
Styrelsens ordférande

Annika Dalsvall Henrik Ossborn Mats Lundin

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Nicolas Pinel Goran Bronner Torbjorn Johansson

Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstdllande direktor

Denna rapport har inte varit foremal fér granskning av foretagets revisorer.

For mer information kontakta:

Torbjoérn Johansson, VD Daniel Ekstrand, CFO
CTT Systems AB CTT Systems AB

Box 1042 Box 1042

611 29 NYKOPING 611 29 NYKOPING
Tel: 0155-20 59 00 Tel: 0155-20 59 00
Fax: 0155-20 59 25 Fax: 0155-20 59 25

Organisationsnr: 556430-7741
Hemsida: www.ctt.se

KORT OM CTT

CTT Systems AB (publ.) ar en teknikkoncern som verkar inom flygbranschen. Foretagets affarsidé ar att atgarda de
tva fuktproblem som idag existerar i kommersiella flygplan dvs. att eliminera uppkomsten av kondensation mellan
kabin och flygplanets ytterskal samt att minska halsoriskerna och 6ka valbefinnandet fér passagerare och
kabinpersonal genom att hoja fuktnivan i kabinen.

CTT: s produkter, Zonal Drying™ system och Cair™ system skapar forutsattningar fér en forbattrad I6nsamhet och
flygsdakerhet samt erbjuder en avsevart forbattrad komfort for passagerare och kabinpersonal. CTT séljer dessa
system till flygplanstillverkarna for installation under produktion av flygplanen och till flygbolagen for befintlig
flygplansflotta.

CTT ar ett Small Cap-féretag noterat pa Nasdag OMX Nordic Exchange Stockholm sedan mars 1999. Féretaget har
sitt sate i Nykoping.

8 (13)



a’ Deldrsrapport forsta kvartalet 2016

5 ¥ 8§ FT E M S

KONCERNENS 2016 2015 2015
RESULTATRAKNING (MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomséttning 63,1 52,1 198,1
Férandring av lager av produkter i arbete och fardigvarulager -6,9 2,4 7,0
Aktiverat arbete for egen rékning 0,0 1,0 25
Ovriga rérelseintakter 0,6 3,2 42
Summa rorelsens intékter 56,8 58,7 211,7

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -17,6 -22,1 -77,9
Ovriga externa kostnader -10,3 -8,5 -33,6
Personalkostnader -15,1 -15,0 -57,6
Ovriga rérelsekostnader -1,5 -1,7 -39
EBITDA 12,3 1,4 38,8
Avskrivningar och nedskrivningar -2,6 -2,0 -9,8
Summa rérelsens kostnader -47,1 -49,3 -182,7
Rorelseresultat / EBIT 9,7 9,4 29,1
Finansnetto 0,7 -0,9 -1,3
Resultat fore skatt 10,4 8,5 27,8
Skatt " 23 1,9 -6,2
Periodens resultat 8,0 6,6 21,6

Poster vilka kommer att omklassificeras till periodens resultat:

Kassaflddesséakringar 0,5 -3,9 -2,5
Omklassificering till periodens resultat 0,3 0 3,0
Skatt -0,2 0,9 -0,1
Ovrigt totalresultat 0,6 -3,1 0,4
Periodens totalresultat 8,6 3,5 22,0
Resultat per aktie (kr) 0,64 0,53 1,72
Eget kapital per aktie (kr) 9,7 7,94 9,01
Kassafldde fran den I6pande verksamheten per aktie (kr) 0,67 0,53 1,77
Antal aktier pa balansdagen (tusental) 12 529 12 529 12 529
Genomsnittligt antal aktier i perioden (tusental) 12 529 12 529 12 529
Borskurs pa balansdagen (kr) 48,50 39,50 50,00
Utdelning per aktie (kr) 2 0,00 0,00 0,70

1) D& moderbolaget har en stor uppskjuten skattefordran kommer redovisad skatt inte resultera i en skattebetalning. Istallet leder
redovisad skatt till en minskning av uppskjuten skattefordran.

2) 2015 avser foreslagen utdelning
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KONCERNENS 2016 2015 2015
NYCKELTAL 31mar 31mar 31dec
(Avser perioderna 3 man, 3 man, 12 man)

Avkastning pa eget kapital % 7 7 21
Avkastning pa totalt kapital % 5 4 13
Avkastning pa sysselsatt kapital % 5 5 17
Rantetackningsgrad ggr. 25 21 18
Roérelsemarginal % 15 18 15
Vinstmarginal % 16 16 14
Antal anstallda, periodmedeltal 87 87 87
Investeringar MSEK 2,3 6,2 10,3
Andel riskbérande kapital % 52 41 47
Kassalikviditet % 134 106 101
Skuldséattningsgrad ggr. 0,4 0,7 0,6
Soliditet % 52 41 47
KONCERNENS 2016 2015 2015
BALANSRAKN'NG (MSEK) 31 mar 31 mar 31 dec
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 26,6 28,9 27,2
Materiella anlaggningstillgangar 33,0 35,0 33,0
Finansiella anlaggningstillgangar 23,9 31,4 26,4
Ovriga omsattningstillgangar 125,3 113,1 120,7
Kassa och bank 25,8 34,0 30,5
Summa tillgangar 234,7 242,4 237,8

Eget kapital och skulder

Eget kapital 121,5 99,5 112,9
Avséttningar, garantidtaganden 3,3 42 1,5
Avséttningar, férvarv dotterbolag 0,0 2,5 0,0
Langfristiga skulder, rantebarande 36,8 45,9 40,1
Kortfristiga skulder, rantebarande 17,6 26,7 26,3
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 55,5 63,6 57,0
Summa eget kapital och skulder 234,7 2424 237,8
KONCERNENS 2016 2015 2015

FORANDRING EGET KAPITAL (MSEK) jan-mar jan-dec jan-dec

Ingaende eget kapital 112,9 95,9 95,9
Aktieutdelning 0,0 0,0 -5,0
Periodens resultat 8,0 0,0 21,6
Ovrigt totalresultat i perioden 0,6 3,5 0,4
Utgaende eget kapital 121,5 99,5 112,9
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KONCERNENS 2016 2015 2015
KASSAFLODESANALYS (MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec

Den Iépande verksamheten

Rérelseresultat efter avskrivningar 9,7 9,4 291
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar och nedskrivningar 2,6 2,0 9,8
Ovwrigt 1,8 0,0 2,7
Finansiella inbetalningar 0,0 0,0 0,1
Finansiella utbetalningar -0,4 -0,9 -1,6
Betald inkomstskatt -0,3 -0,5 -1,4
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore férdndringar av rérelsekapital 13,3 9,9 33,2

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Foérandring av varulager 2,7 -6,5 -17,6
Férandring av rérelsefordringar -6,9 -3,5 0,5
Férandring av rérelseskulder -0,7 5,9 6,0
Kassafléde fran foérdndringar i rérelsekapital -5,0 -4,1 -11,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 8,4 5,8 22,2

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -0,8 -1,2 -3,7
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1,5 -5,1 -7,
Forsélining materiella anlaggningstillgangar 0,3 0,0 0,5
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2,1 -6,2 -10,3

Finansieringsverksamheten

Forandring av checkkredit (kortfristiga lan) -8,7 -3,0 -5,6
Upptagna lan 0,0 0,9 0,9
Amortering av lan -2,2 0,0 -8,1
Utbetald utdelning 0,0 0,0 -5,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -11,0 -2,0 -17,8
Periodens kassafléde -4,6 25 -5,9
Likvida medel vid periodens bérjan 30,5 36,4 36,4
Likvida medel vid periodens slut 25,8 34,0 30,5
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MODERBOLAGETS 2016 2015 2015
RESULTATRAKNING (MSEK) jan-mar _jan-mar  jan-dec
Nettoomséttning 60,3 49,9 191,6
Foérandring av lager av produkter i arbete

och fardigvarulager -6,6 25 6,6
Aktiverat arbete for egen rakning 0,0 1,0 25
Ovriga rérelseintakter 0,6 3,2 41
Summa rérelsens intakter 54,3 56,6 204,8

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnddenheter -21,0 -25,9 -92,0
Ovriga externa kostnader -9,6 7,7 -30,7
Personalkostnader -12,3 -12,4 -46,6
Ovriga rorelsekostnader -1,5 -1,7 -3,8
EBITDA 9,9 8,9 31,7
Avskrivningar och nedskrivningar -1,7 -1,2 -6,4
Summa rérelsens kostnader -46,2 -48,9 -179,5
Rorelseresultat / EBIT 8,2 7,7 25,3
Finansnetto 0,4 -0,8 -4,0
Resultat fére bokslutsdisp. och skatt 8,6 6,9 21,3
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 8,8
Skatt " -2,0 1,5 -6,7
Periodens resultat 6,7 5,4 23,3
MODERBOLAGETS 2016 2015 2015
BALANSRAKNING (MSEK) 3imar 31mar 31dec
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 23,7 254 247
Materiella anlaggningstillgangar 9,4 9,1 8,1
Finansiella anlaggningstillgangar 41,1 47,9 43,0
Ovriga omsattningstillgangar 127,8 109,7 123,8
Kassa och bank 22,7 33,5 28,8
Summa tillgangar 224.8 225,6 228.4
Eget kapital och skulder

Eget kapital 126,8 1071 120,1
Avséttningar, garantidtaganden 3,3 42 1,5
Avséttningar, forvarv dotterbolag 0,0 25 0,0
Langfristiga skulder, rantebarande 234 30,9 26,4
Kortfristiga skulder, rantebarande 15,8 23,2 245
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 55,4 57,7 55,9
Summa eget kapital och skulder 2248 225,6 2284

1) D& bolaget har en stor uppskjuten skattefordran kommer redovisad skatt inte resultera i en
skattebetalning. Istéllet leder redovisad skatt till en minskning av uppskjuten skattefordran.
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MODERBOLAGETS 2016 2015 2015
KASSAFLODESANALYS (MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec

Den Iépande verksamheten

Rérelseresultat efter avskrivningar 8,2 7,7 25,3
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar och nedskrivningar 1,7 1,2 6,4
Ovwrigt 1,8 0,0 2,7
Finansiella inbetalningar 0,0 0,0 0,1
Finansiella utbetalningar -0,7 -0,8 -4,4
Betald inkomstskatt -0,3 -0,4 -1,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore férdndringar av rérelsekapital 10,8 7,7 23,7

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Foérandring av varulager 2,6 -6,3 -16,1
Férandring av rérelsefordringar -6,4 1,8 6,8
Férandring av rérelseskulder -0,6 0,2 -4,6
Kassafléde fran foérdndringar i rérelsekapital -4.4 -4,3 -14,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 6,3 34 9,7

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 0,0 -1,2 -3,6
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2,2 -0,7 -2,2
Forsélining materiella anlaggningstillgangar 0,3 0,0 0,5
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1,9 -1,9 -5,3

Finansieringsverksamheten

Forandring av checkkredit (kortfristiga lan) -8,6 -2,2 2,0
Amortering av lan -1,9 -1,7 -8,5
Utbetald utdelning 0,0 0,0 -5,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -10,5 -3,9 -11,5
Periodens kassafléde -6,1 -2,4 -7,0
Likvida medel vid periodens bérjan 28,8 35,9 35,9
Likvida medel vid periodens slut 22,7 33,5 28,8
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